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JP MORGAN CORREDORES DE BOLSA SpA.

Estados de situacion financiera al 30 de septiembde 2012 y al 31 de diciembre de 2011

(En miles de pesos)

30/09/2012 31/12/2011
M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 6 5,121,097 1,841,134
Instrumentos financieros 7 3,502,907 7,038,781
Deudores por intermediacion 1,455,039
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas -
Otras cuentas por cobrar 15 379,326 9,114
Impuestos por cobrar 17 17,432 263
Impuestos diferidos 18 154,247 146,437
Inversiones en sociedades 11 2,000,000 2,000,000
Intangibles -
Propiedades, planta y equipo 12 36,797 42,207
Otros Activos 16 301,204 -
TOTAL ACTIVOS 12,968,049 11,077,936
30/09/2012 31/12/2011
M$ M$
PASIVOS
Pasivos financieros -
Acreedores por intermediacion 14 1,668,507
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia -
Cuentas por pagar a partes relacionadas -
Otras cuentas por pagar 21 8,526 2,421
Provisiones 19 83,378 77,579
Impuestos por pagar 17 - -
Impuestos diferidos 18 71,584 62,631
Otros pasivos 20 2,350 -
TOTAL PASIVOS 1,834,345 142,631
PATRIMONIO
Capital 10,700,000 10,700,000
Reservas 305,787 305,786
Resultados acumulados (70,481) 68,154
Resultado del ejercicio 198,398 (138,635)
Dividendos provisorios o participaciones -
TOTAL PATRIMONIO 11,133,704 10,935,305
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 12,968,049 11,077,936
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JP MORGAN CORREDORES DE BOLSA SpA.

Estados de resultados integrales al 30 de septienebde 2012 y 2011

(En miles de pesos)

30/09/2012 30/09/2011
MS M$
A) ESTADO DE RESULTADOS

Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles 50,837 -
Total resultado por intermediacion 50,837 -
Ingresos por servicios
Ingresos por asesorias financieras 497,775 -
Total ingresos por servicios 497,775 -
Resultado por instrumentos financieros
A costo amortizado 248,497 278,233
Total ingresos por instrumentos financieros 248,497 278,233
Gastos de administracion y comercializacion
Remuneraciones y gastos del personal (182,444) (95,459)
Otros gastos de administracién (498,710) (361,618)
Total gastos de administracion y comercializacion (681,154) (457,077)
Otros resultados
Resultado de inversiones en sociedades 69,500 62,000
Otros ingresos (gastos) (1,184) -
Total otros resultados 68,316 62,000
Resultado antes de impuesto a la renta 184,271 (116,844)
Impuesto a la renta 14,127 92,663
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 198,398 (24,181)
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JP MORGAN CORREDORES DE BOLSA SpA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de &p&0 de septiembre de 2012 y 2011

Reservas Total
Capital - - - — - Resultados Resultado Dividendos provisorios
Estado de cambios en el patrimonio Activos financieros Revaloracion propiedades. Otras
a valor razonable planta y equipos
por patrimonio
M$ M3$ M$ M$ M$ M$ M3$ M$
Saldo inicial al 01 de enero de 2012 10,700,000 305,787 - (70,481) 10,935,306
Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - 198,398 198,398
[Transferencias a resultados acumulados - - - - -
Saldo final al 30 de Septiembre de 2012 10,700,000 305,787 - (70,481) 198,398 11,133,704
Reservas Total
Capital - - - — - Resultados Resultado Dividendos provisorios
Estado de cambios en el patrimonio Activos financieros Revaloracion propiedades. Otras
a valor razonable planta y equipos
por patrimonio
M$ M3 M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 de enero de 2011 10,700,000 305,787 - 68,154 11,073,941
Utilidad (pérdida) del ejercicio B B B (24,181) (24,181)
Saldo final al 30 de septiembre de 2011 10,700,000 305,787 - 68,154 (24,181) - 11,049,760
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JP MORGAN CORREDORES DE BOLSA SpA

Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de &p&0 de septiembre de 2012 y 2011.

30.09.2012 30.09.2011
| ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO | M$ M$
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones recaudadas (pagadas) 50,837 -
Ingreso (egreso) neto por cuentas de clientes (175,381) -
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable -
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados -
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado 3,569,629 694,499
Ingreso (egreso) neto por asesorias financieras, administracién de cartera y custodia 524,047 -
Gastos de administracién y comercializacién pagados (131,513) (225,678)
Impuestos pagados (6,444) (939)
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion (292,286) 282,523
Flujo neto originado por actividades de la operacio n 3,538,889 750,405
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros -
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas -
Aumentos de capital -
Reparto de utilidades y de capital -
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento -
Flujo neto originado por actividades de financiamie nto - -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo -
Ingresos por ventas de inversiones en sociedades -
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades 27,500 59,000
Incorporacién de propiedades, planta y equipo (728) (1,766)
Inversiones en sociedades -
Otros ingresos (egresos) netos de inversién -
Flujo neto originado por actividades de inversion 26,772 57,234
[Flujo neto total positivo (negativo) del periodo | 3,565,661 | 807,639 |
[Efecto de la variacién por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente I I -
[VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE I 3,565,661 | 807,639 |
[SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE I 1,555,436 | 162,426 |
[SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE | 5,121,097 | 970,065 |
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JP MORGAN CORREDORES DE BOLSA SpA
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

JP Morgan Corredores de Bolsa SpA se constituydamtescritura publica de fecha 2 de agosto d8,2tHjo la
razon social de “JP Morgan Corredores de Bolsa Spidtgada ante Notario Plblico de Santiago don José
Musalem Saffie y un extracto de ella fue inscritgobel repertorio 10.057/2010 y fue publicado earidi oficial

N° 39.730 de fecha 7 de agosto de 2010.

La Sociedad se encuentra inscrita bajo el nUmerBWE 76.109.764-4, a través de aportes en efegroun
monto ascendente a M$ 9.068.418 y mediante el@gdertina accion de la Bolsa de Comercio de Sanpagh$
1.631.582, cuyo valor justo a la fecha de aporteradia a M$ 2.000.000. La Sociedad se constitajo ka
modalidad de “Sociedad por acciones” siendo elaiaaxionista Inversiones JP Morgan Limitada quiesep el
100% de las acciones. A su vez Inversiones JP Mdtiaitada es filial de JP Morgan Chase Bank & ®Ganco
con domicilio en Estados Unidos de Norteamérica.

JP Morgan Corredores de Bolsa SpA tiene por obgfemtuar operaciones de intermediacion, corretaje y
transacciones de valores, por cuenta propia o agamael animo de transferir derechos sobre losnaesy las
actividades complementarias que le sean autorizagilata Superintendencia de Valores y Seguros loacaal
podra ejecutar todos los actos y celebrar todosdafratos y operaciones propias de los intermiediale valores

de acuerdo con las normas vigentes en el futuro.

El domicilio social de la Sociedad esta ubicadoAsn Mariano Sanchez Fontecilla 310 piso 8, comued.ds
Condes, Chile. La administracion de JP Morgan Clomes de Bolsa SpA esta a cargo de Inversionesalgai
Limitada a través de quien esta Sociedad desigretplefecto.

Los estados financieros al 30 de Septiembre de B@d3ido aprobados por la alta administraciéradetiedad
el 29 de Octubre de 2012. La auditoria anual d&#tados Financieros 2011 fue realizada por
PricewaterhouseCoopers Auditoras y Consultores. Ltflee se encuentra inscrito en el registro de tatek de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Grupo econdmico al cual pertenece JP Morgan Coresdie Bolsa S.p.A.
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JPMorgan Chase Bank &CO

JPMorgan Asset Inversiones JPMorgan
M t Ltd
JPMorgan Chase Bank anagemen. @
Investment Chile 100%
Ltda

JPMorgan Corredores

de Bolsa SpA

JPMorgan Corredores es propiedad 100% de Invessid®Morgan Chile Ltda, la cual pertenece al grupo
JPMorgan en Chile, cuya matriz final esta ubicad&&ados Unidos de América.

Al 30 de septiembre de 2012, JP Morgan CorredeeéBalsa SpA., mantiene sus operaciones de intkacién,
corretaje, transacciones de valores, etc.

MNumero de Mumero de
Megocios/ servicios por cuenta de terceros | clientes no clientes
relacionados | relacionados

Compra y venta de Acciones 60 1

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION
a) Declaracion de cumplimiento con las normagmateionales de informacion financiera

Los presentes estados financieros se presentanlenda pesos chilenos y han sido preparados derdicon
Normas Internacionales de Informacion FinancierdRNemitidas por el consejo de Normas Internadiemale
Contabilidad (IASB) y por la circular N° 1992 erddi el 24 de noviembre de 2010 por la Superinteidede
Valores y Seguros, la que considera como piiogifpasicos los Impuestos de acuerdo a las normas
internacionales de informacion financiera NIIF.

Los presentes estados financieros comprendentldossde situacion financiera al 30 de Septiemére d
2012, los resultados integrales, variaciones ecapital contable y de flujos de efectivo por el mes
terminado al 30 de Septiembre de 2012 y por ebgercomprendido entre el 01 de Enero y 30 de
Septiembre de 2012 y 2011.
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b) Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de JP Morgan Corredores deaBspe& es el peso chileno, que corresponde a ladaated
entorno econdémico principal en el que operara.

Esta moneda es la que principalmente influye edef@rminacion de los precios de venta de sus ptosiuc
financieros, los costos de suministrar tales pramiyda generacion de los fondos de financiamientn la cual
las fuerzas competitivas y aspectos regulatorietgrchinan dichos precios.

c) Segmentos

JPMorgan Chase Bank, N.A. opera principalmentelesegmento compra y venta de acciones y asesoramien
financiero.

d) Hipétesis de empresa en marcha
A la fecha de presentacién de los presentes esfadowieros, la Administracion de JPMorgan Corredode

Bolsa S.p.A. estima que la sociedad no tiene iittertbres significativas o indicadores que pudieatectar la
hipétesis de empresa en marcha.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nuevas normas y modificaciones

a) Normas, modificaciones e interpretaciones eandgpartir de 2013 que no han sido adoptadas
anticipadamente por la Sociedad:

[ IAS 19 “Beneficios para los empleados”: se modifen junio de 2011. Consiste en eliminar el enfoque
de corredor y reconocer todas las ganancias y desdictuariales en la utilidad o pérdida integral e
medida que ocurren, a reconocer de inmediato tlodosostos por los servicios pasados, y para siisit
los costos de interés y el rendimiento esperadslectivos con un neto de intereses que se calcula
aplicando la tasa de descuento al pasivo (actiet) por beneficios definidos.

01 NIIF 10 “Estados financieros consolidados”: seabas los principios existentes, identificando elaapto
de control como el factor determinante de si undded debe ser incluido dentro de los estados
financieros consolidados de la empresa matriz. drana proporciona orientacion adicional para ayudar
en la determinacion de control donde esto es difécevaluar.
0 NIF 13 “Medicién del valor razonable”: tiene conabjetivo mejorar la consistencia y reducir la
complejidad al proporcionar una definicion predaish valor razonable y de una sola fuente de medlicié
del valor razonable y los requisitos de divulgagié@na uso en las NIIF.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”: se refiereaaclasificacion, medicién y reconocimiento de lotvas
financieros y pasivos financieros. NIIF 9 se peblen noviembre de 2009 y octubre de 2010. Que
reemplaza las partes de la NIC 39 que se relacicmaufa clasificacion en él y valoracion de instemtos
financieros. NIIF 9 establece que los activosrfaieros se clasifican en dos categorias de medilmén
gue se miden a valor razonable y los que se midessto amortizado. La determinacion es realiza
el reconocimiento inicial. La clasificacion deperittl modelo de negocio de la entidad para ladredt
sus instrumentos financieros y las caracteristieaBujo de efectivo contractuales del instrumenRara
los pasivos financieros, la norma conserva la magote de los requisitos de la NIC 39. El printipa
cambio es que, en los casos en que se toma lanogeidvalor razonable de los pasivos financieros, p
parte de un cambio de valor razonable, debideeagjd de una entidad de crédito propia se registtase
ingresos en lugar de la cuenta de resultados, aswgre crea un desajuste contable.

NIIF 12, “Revelaciones de intereses en otros adtgd”: incluye los requisitos para todos los tides
intereses en otras entidades, incluyendo acuegartos, asociados, vehiculos especiales y oters f
del balance.
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Mejora al IAS 1 “Presentacion de Estados Finansierel principal cambio resultante de estas mejes
el requerimiento para las entidades de agrupapdasdas presentadas en el resultado integral dabre
base de que posteriormente sean partidas susespliblreclasificarse a los resultados acumulale&as
mejoras no establecen cuales partidas deben paieseen el resultado integral.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto agmgror las mencionadas normas, con excepciongde la
normas contenidas en la NIIF 9 “Instrumentos Firems”, que han sido aplicados anticipadamentecderdo
con lo requerido por la Superintendencia de Valgr8sguros.

b) Efectivo equivalente

La Sociedad ha determinado que su efectivo estgpwesto por los saldos depositados en cuentas m@sie
bancarias en pesos chilenos.

c) Activos financieros a costo amortizado

El costo amortizado corresponde al costo de adndsidel activo financiero mas o menos los costes d
transaccion incrementales. Los activos medidosa@mortizado corresponden a depdsitos a plazo.

d) Deudores por intermediacion

Considera la intermediacion de valores productopiraciones de compraventa de instrumentos finascigor
cuenta de clientes, registrando contablementeaetielisu asignacién por el monto de la operaciG@omisiones
cobradas por este servicio.

e) Inversion en sociedades

Bajo este rubro se registra a accién adquiridad&olsa de Comercio de Santiago necesaria partadi@ciedad
pueda operar, la cual se valoriza a valor razonaelejando los cambios en el valor razonable &trds
resultados integrales”. El valor razonable esrd@tedo por la dltima transaccion bursatil publegubr la Bolsa
de Comercio de Santiago.

f) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son medidas &b dostérico menos depreciacion acumulada y pésdpta
deterioro. El costo incluye (en caso de existigstos que han sido atribuidos directamente adaisidion del

activo.

La depreciacion es reconocida en el estado detadsgl en base al método de depreciacién lineaédabrvidas
Utiles de cada parte de un item del activo fijo.

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valoesiluales, son calculados y revisados mensuaément

Las vidas utiles de los bienes que pudieran estaridos en el activo fijo son las siguientes:

Tipo de bien Vida util

Muebles y enseres 10 afios

Computadores 3 afios

Routers y servidores 3 afios

Impresoras 3 anos

Remodelaciones Segun plazo de contrato
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g) Deterioro de activos

JP Morgan Corredores de Bolsa SpA., evalla unafitianciero o grupo de activos financieros a cadha de
cierre de los estados financieros, para identifgéagxiste algun indicio por deterioro, después@mnocer su
valor inicial.

h) Acreedores por intermediacion

Considera la intermediacion de valores productopiraciones de compraventa de instrumentos finascigor
cuenta de clientes, registrando contablementeaetielisu asignacion por el monto de la operaci@omisiones
cobradas por este servicio.

i) Impuesto a la renta e impuesto a la renta diferi

La Sociedad reconoce un gasto por impuesto a ta denprimera categoria al cierre del periodo derao a las
disposiciones tributarias vigentes.

Asimismo, reconoce activos y pasivos por impuesta eenta diferido por la estimacion futura de &fectos
tributarios atribuibles a diferencias entre looves contables y sus valores tributarios. La médidel impuesto a
la renta diferido se efectla en base a la tasapleesto que, de acuerdo a la legislacion tribataigente, se deba
aplicar en el afio en que los pasivos por impuedto ranta diferido sean realizados o liquidadoss ktectos
futuros de cambios en la legislacion tributariandaes tasas de impuestos son reconocidos en eéstpa la renta
diferido a partir de la fecha en que la ley quaiapa dichos cambios sea publicada.

i) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existetidoenbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estagsiones
se reconocen en el estado de situacion financienado se cumplen los siguientes requisitos en feongunta:

- Es una obligacién actual como resultado de hechsados vy,

- Alafecha de los estados financieros es probaldela Sociedad tenga que destinar recursos pacaleatea
obligacion y la cuantia de los mismos puede mediesmanera fiable.

Un activo o pasivo contingente es toda obligacidngisa de hechos pasados cuya existencia quedafidntada
sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futimgertos y que no estan bajo el control de |laesbanl.

k) Capital social

El capital social esta representado por 1.000 mesimominativas, ordinarias, sin valor nominal da misma
serie.

La Junta de Accionistas en sesiones ordinariag @edebradas anualmente de acuerdo con los estadetda
Sociedad, determinara la distribucion de utilidadiesada ejercicio y por tanto, la correspondidrgtibucion de
dividendos.

[) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce sus ingresos cuando se devgsgamporte se puede medir confiablemente.
Los ingresos por intereses se reconocen en basétadlo de tasa de interés efectiva.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO

La Sociedad forma parte del Grupo JP Morgan, laimidtracion y gestion de los distintos tipos desgi@s sigue
los lineamientos de la casa matriz. En tal septeleemos que:

1.- Riesgo de crédito: Lo controla el Area de rissgegulatorios de crédito del grupo JP Morgan kieCque
actla en coordinacion con el equipo de riesgo éditer corporativo para el control de las exposiegopor
riesgo de crédito. El equipo de riesgo de créditigporativo sera responsable de la evaluaciénedgoide
cada contraparte.
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2.- Riesgo de liquidez: La administracion de lauiliipz estara a cargo de Tesoreria y el controlodegra
efectuado por Operaciones. Adicionalmente, elrobgt analisis del riesgo de liquidez sera evalupdoel
Area de control financiero del Grupo JP Morgan éuileC quién es el responsable diariamente de genera
indices de regulatorios de solvencia y liquidez.

3.- Riesgo de mercado: El riesgo de mercado asmt¢etira relacion con las posiciones que se pukten en
instrumentos financieros, cuya volatilidad del prebace que el control de riesgo de mercado sem tar
relevante. El control y analisis del riesgo de aadp serd evaluado por el area de riesgos regoktde
mercado del Grupo JP Morgan en Chile, en coordimamdn el area de control financiero del grupo biteC

En cumplimiento a lo dispuesto por la norma de atardgeneral N° 18 de la Superintendencia de Bapcos
Instituciones Financieras, JP Morgan Corredore8dlsa S.p.A, debe dar cumplimiento a los indicasate
liquidez y solvencia. Los correspondientes valale3) de septiembre de 2012 son:

Patrimonio Depurado: M$ 9.779.230.-
Liquidez General: 4 veces

Liquidez por intermediacion: 4 veces
Razon de endeudamiento: 0,017
Cobertura patrimonial: 0,074%

NOTA 5 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financibeosequerido que la Administracion realice juigios
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaf®dtas politicas contables y los montos de actipasjvos,
ingresos y gastos presentados, segln los pringjpaoserios contables de la NIIF. Los resultadesles pueden
diferir de estas estimaciones. En la preparaciohodeestados financieros se han utilizado estinmesiopara
cuantificar alguno de los activos, pasivos, ingsegastos y compromisos que figuran registradasies.

= Valor razonable de instrumentos financieros:
La Sociedad valoriza los instrumentos financieresaduerdo a los valores o precios de cotizacion en
mercados activos para activos idénticos.

= Provisiones de beneficios a empleados:
La Sociedad reconoce dichas provisiones considersmdbase devengada, que es evaluada anualmerée por
Administracion.

* Reconocimiento de ingresos:
La Sociedad reconoce sus ingresos cuando se devgrgaimporte se puede medir confiablemente.

Los ingresos por intereses se reconocen sobresé¢adsala proporcion de tiempo transcurrido.

=  Provision gastos de administracion:
La Sociedad reconoce una provision de gasto cuafectivamente tiene certeza de la ocurrencia de
desembolsos efectivos por gastos de administracgognociendo en el periodo en el cual se produce
efectivamente el gasto.

= Pérdidas por deterioro en los activos:
La Sociedad realiza periddicamente andlisis deastigos para verificar la posibilidad de deteride éstos.
En caso de la existencia, se reconocera la péotidaspondiente en cuentas de resultado contratigba
inicialmente mantenido.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El detalle del efectivo y efectivo equivalente @ 8e septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 281&l e

siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente

30.09.12 31.12.11
M$ M$

Caja en pesos

Caja en moneda extranjera
Banco en pesos

Banco en moneda extranjera
Total

5.121.0971.841.134

5.121.097 1.841.134

NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre dd 268s instrumentos financieros clasificados poegaria son

los siguientes:

Activos financieros al 30 de septiembre de 2012

Activos financieros segun el estado Activos financies Activos financieros Activos financieros a costo
de situacion financiera a valor a valor razonable @ortizado Total
razonable por resultados por patrimonio
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 5,121,097 - 5,121,097
Instrgmgntos _ financieros de carterg - } 3,502,907 3,502,907
propia disponible
Deudores por intermediacion - 1,455,039 1,455,039
Inversiones en sociedades 2,000,000 2,000,000
Total 5,121,097 2,000,000 4,957,946 12,079,043
Activos financieros al 31 de diciembre de 2011
Activos financieros segun el estadp Activos finanaies Activos financieros| Activos financieros a costp
de situacion financiera a valor avalor razonable @ortizado Total
razonable por resultadog por patrimonio
M$ M$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente 1,841,134 - - 1,841,134
Instrumentos financieros de cartera -

S ) - 7,038,781 7,038,781
propia disponible
Deudores por intermediacion - - - -
Inversiones en sociedades - 2,000,000 - 2,000,000
Total 1,841,134 2,000,000 7,038,781 10,879,915
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Pasivos financieros al 30 de septiembre de 2012

Pasivos financieros segun el estado Activos financis Activos financieros Activos financieros a costo
de situacion financiera a valor a valor razonable @ortizado Total
razonable por resultados por patrimonio
M$ M$ M$ M$
Acreedores por intermediacion 1,668,507 1,668,507
Total - - 1,668,507 1,668,507

Al 30 de diciembre de 2011 la sociedad no pregessa/os financieros.

NOTA 8- INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre del 20s instrumentos financieros a costo amortizsato los

siguientes:

Activos financieros al 30 de septiembre de 2012

Activos financieros segun el estadp Carteraen apeiones Cartera
. e . , Cartera en Garantias Total
de situacion financiera aplazo en préstamos
M$ M$ M$ M$

Instr.um(.entos. Financieros de carter 3,502,907 - - 3,502,907
propia disponible

Total 3,502,907 - - 3,502,907
Activos financieros al 31 de diciembre de 2011

Activos financieros segun el estadp Carteraen apeiones Cartera

. e . , Cartera en Garantias Total
de situacion financiera aplazo en préstamos
M$ M$ M$ M$

Instr.um(.entos. Financieros de carter 7,038,781 - - 7,038.781
propia disponible

Total 7,038,781 - - 7,038,781
NOTA 9 — DEUDORES POR INTERMEDIACION

Detallede las cuentas por cobrar por intermediacion ale88eptiembre de 2012.

Ej. Actual Ej. Anterior
Resumen Monto Provisién Total Monto Provisién Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 1,455,039 1,455,039

Intermediacion de operaciones a plazo -
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Al 31 de Diciembre de 2011 la sociedad no habikzesio operaciones.

a) Intermediacion de operaciones a término

Al 30 de septiembre de 2012.

Vencidos

Cuentas por Desde 3
Cobrar por Provisién Total , esde Desde 11 hasta|mas de 30 .
Contrapartes X L Hasta 2 dias hasta 10 | , Total vencidos
intermediacion ) 30 dias dias
dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas Naturales - - - - - - - -
Personas Juridicas 1,455,039 - 1,455,039 175,381 - - - 175,381
Intermediarios de valores - - - - - -
Inversionitas
Institucionales
Partes relacionadas

b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre acsi@maultaneas)

Al 30 de septiembre de 2012 la sociedad no ha disalo operaciones a plazo sobre acciones pamnietiacion
de operaciones a plazo sobre acciones (simultaneas)

c) Movimiento de la provisién por deterioro de valocabrable

No se han realizado provisiones de incobrabilidadlgeriodo reportado.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELKINADAS

a) Resumen de saldos y transacciones significativogpades relacionadas al 30 de Septiembre de 2012.

Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Cuenta corriente 1 5,121,097 - 5,121,097 -
Depdsito a plazo 3,751,404 248,497 3,502,907
Gastos administracion (-) 2 (181,141) (181,141) 0 -
Total 4 8,691,360 67,356 8,624,004 -

Se incluyen todas las transacciones con empresasoreadas.

Los intereses cobrados por la Sociedad JP Morgare@wa de Bolsa S.p.A. corresponden a la colonagio
mantencion de Depdsito a Plazo en JPMorgan Chase B#&. Sucursal en Chile.

JP Morgan Corredora de Bolsa y JPMorgan Chase BaikSucursal en Chile han suscrito un contratoaaés
del cual se establecen los servicios y actividages esta Ultima presta a la Corredora, principalenen
Subarrendamiento y Procesamiento de datos.

Las transacciones con partes relacionadas hanedtipadas a precio de mercado, no se han realjpadisiones
por incobrabilidad y no se han constituido garantiar estas operaciones. Las cuentas corrientessponden a
financiamiento cuyo pago se efectuara por el td&éhlmonto adeudado sin comisiones, intereses osteape
ningun tipo, mediante traspaso electronico o cargouenta corriente (cuenta mercantil).

Resumen de saldos y transacciones con partesoredaleis al 31 de Diciembre de 2011.
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Total transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Cuenta corriente 1 1,841,134 - 1,841,134 -
Depésito a plazo 1 7,416,550 377,769 7,038,781
Gastos administracion (-) 6 201,876 201,876 0
Total 8 9,459,560 579,645 8,879,915

b) Detalle de saldos y transacciones siatif’os con partes relacionadas al 30 de septiehd2012:
Parte relacionada 1: JPMORGAN CHASE BANK N.A. Sgalien Chile (Indirecta)

Las transacciones significativas con JPMorgan Clgse N.A. sucursal en Chile a la fecha de los entes
estados financieros, corresponden a la inversidepnsitos a plazo a corto.

Asimismo, JPMorgan Chase Bank N.A. Sucursal eneClubbra gastos por servicios y subarrendamiertB a
Morgan Corredores de Bolsa S.p.A.

Detalle de saldos y transacciones con partes ogladas al 30 de septiembre de 2012

Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Cuenta corriente 1 5,121,097 - 5,121,097 -
Dep6sito a plazo 1 3,751,404 248,497 3,502,907
Gastos administracion (-) 2 (181,141) (181,141) 0 -
Total 4 8,691,360 67,356 8,624,004 -

Detalle de saldos y transacciones con partes osladas al 31 de Diciembre de 2011.

Total transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Cuenta corriente 1 1,841,134 - 1,841,134 -
Depésito a plazo 1 7,416,550 377,769 7,038,781
Gastos administracion (-) 6 201,876 201,876 0
Total 8 9,459,560 579,645 8,879,915

NOTA 11 — INVERSIONES EN SOCIEDADES
Inversiones Valoradas a valor razonable por patrimo

El detalle de la cuenta al 30 de septiembre de 28Kl siguiente:

N° de Valor
Nombre de la entidad Acciongs razonable
N° M$
Bolsa de Comercio de Santiagp 1 2,000,p00
Total 1 2,000,000

El precio de la bolsa de Comercio de Santiago ntehio variaciones al 31 de marzo de 2012 y seesmi;a
valorizada a valor razonable por patrimonio
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NOTA 12 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicién al 30 de septiembre de 2012 eglassite:

Terrenos Maquinarizl Muebles| Remodelacipn Otrds Totyl
Propiedades. planta y equipos y Edificios y equipos y utiles
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 de enero de 2012 2,710 - 39,428 - 42,201
Adiciones del ejercicio 5,99 - - - 5,942
Valor Bruto al 30-09-2012 - 8,722 - 39,42 - 48,15(
Depreciacion del ejercicio 26p - 1,06 - 1,329
Depreciacion acumulada 1,528 - 8,491 10,02p
Valor Neto al 30-09-2012 - 6,931 - 29,864 - 36,7971
La composicion al 31 de diciembre de 2011 es laiesige:
Terrenos Maquinarizl Muebles] Remodelacipn Otrds Totyl
Propiedades. planta y equipos y Edificios y equipos y Gtiles
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 01 de enero de 2011 - - -
Adiciones del ejercicio 3,508 - 40,466 - 43,96
Valor Bruto al 31-12-2011 - 3,503 - 40,466 - 43,969
Depreciacion del ejercicio 70 - 1,03 - 1,763
Depreciacion acumulada - - - - -
Valor Neto al 31-12-2011 - 2,779 - 39,428 - 42,207
Durante el ejercicio no se registraron bajas de@fijos.
Las adiciones del ejercicio fueron las siguientes:

Adiciones 30/09/2012 31/12/2011

M$ M$

Equipos de Computacion 245 3,37

Teléfonos 728

Otros Equipos 693 134

Valor Neto 5,942 3,903

Los items del rubro activo fijo son medidos al ookistérico menos depreciacion acumulada y pérdiaas
deterioro. La depreciacion es reconocida en etlesie resultados en base al método de deprecitwiah sobre
las vidas (tiles asignadas a cada bien.

La vida util de los bienes detallados es de 3 afios.

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valoesiluales, son calculados y revisados mensuaément

NOTA 13 — OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONESNANCIERAS
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Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Al 30 de Septiembre de 2012

30/09/2012 30/12/2011
Resumen
MS$S MS
Linea de crédito utilizada - -
Total - -
a) Linea de Crédito utilizada
Al 30 de Septiembre de 2012
Monto Monto
Banco Autotizado Utilizado
MS MS
Banco de Chile 5,652,283 -
Total 5,652,283 -

NOTA 14 — ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Detalle de las cuentas por pagar por intermediaai@0 de septiembre de 2012.

Ej. Actual Ej. Anterior
Resumen
M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 1,668,507 0
Intermediacion de operaciones a plazo 0 0
Al 31 de Diciembre de 2012 la sociedad no habilizegid operaciones.
a) Intermediacion de operaciones a término
Al 30 de septiembre de 2012
Contrapartes Cuentas por Cobrar por Provision Total Vencidos
Desde 3 | Desde 11 mas de 30
Hasta 2 dias hasta 10 | hasta 30 . Total vencidos
. . dias
dias dias
M$ MS M$ M$ MS M$ M$ M$
Personas Naturales - - -

Personas Juridicas

1,668,507

Intermediarios de valores

1,668,507

Inversionitas

Institucionales

Partes relacionadas

Al 31 de Diciembre de 2012 la sociedad no habilizegid operaciones.
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NOTA 15 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de este rubro es la siguiente:

Detalle 31-09-2012 31-12-2011
M$ M$
Comisién asesorias financiera 377,452 0
Gastos por rendir 1,797 8,569
Créditos gastos capacitacion 77 545
Total 379,326 9,114
NOTA 16 — OTROS ACTIVOS
La composicién de este rubro es la siguiente:
Detalle 30/09/2012 31/12/2011
M$ M$
Gastos anticipados 14,897 -
Garantia CCLV 286,307
Total 301,204 0
NOTA 17 — OTROS IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
La composicion de este rubro es la siguiente:
30/09/2012 31/12/2011
Impuestos por cobrar y . : : .
pagar Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Impuesto renta por 17,43 - - -
Pagos provisionales - - 263 -
Totales 17,432 - 263 -
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NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO

Al 30 de septiembre de 2012 la sociedad presemtpérdida tributaria que asciende a M$ 632.040.

30/09/2012 31/12/2011
Impuestos diferidos Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Inversion financiera 18,510 - 12,258 -
Provision vacaciones y bongs 9,328 - 12.73p -
Pérdida tributaria 126,408 - 120,61f -
Gastos pagados dor - 2,979 a3l -
anticipadt
Remodelaciones activadas - 5,973 - -
Valor justo - 62,631 - 62,631
Totales 154,247 71,584 146.437 62.631
NOTA 19 — PROVISIONES
El detalle de las provisiones al 30 de Septiembr2@l2 es el siguiente:
Movimiento de provisiones Gastos de Vacaciones Reconocimie  Total

Administracion nto

desempefio

MS M$ WS M$
Saldo inicial al 01-01-2012 8,766 8,783 60,030 78,57
Provisiones constituidas 27,179 8,594 201,376 237,14
Reverso de provisiones 0 0 0
Provisiones utilizadas en el afio 792 (7,127) (225,014 (231,350)
Total al 30-09-2012 36,736 10,250 36,392 83,374
El detalle de las provisiones al 31 de diciembr@Q@IEl es el siguiente:
Movimiento de provisiones Gastos de Vacaciones Reconocimie Total

Administracion nto

desempefio
M$ M$ Mms M$

Saldo inicial al 01-01-2011 1,931 1,931
Provisiones constituidas 6,835 8,783 60,030 75,648
Reverso de provisiones
Provisiones utilizadas en el afio
Total al 31-12-2011 8,766 8,783 60,030 77,579
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NOTA 20 — OTROS PASIVOS

La composicién de este rubro al 30 de septiemb20dg es el siguiente:

Detalle 30-09-2012 31-12-2011
M$ M$

Leyes sociales 2.350 -

Total 2.350 -

NOTA 21 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de este rubro es la siguiente:

Detalle 31-09-2012 31-12-2011
M$ M$

Impuestos por pagar (8,526)

Total (8,526)

NOTA 22 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

No existen compromisos directos.

No existen garantias reales en activos socialestiaados a favor de terceros.

No existen juicios ni otras acciones legales queprometan a la sociedad.

No existe custodia de valores de terceros, puestdagsociedad aln no entra funcionamiento

No existen garantias personales.

Garantias por acciones: Se ha entregado en cust¢aiBolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, quién es representante de los acreednegsieros de la Garantia que dispone el articRON
de la Ley N°18.045, la pdliza de seguro N°193014Uf#6 6,000 emitida Mapfre Seguros, con vigencia
desde el 22 de abril de 2012 hasta el 22 de abgd 4.

Adicionalmente se mantiene una garantia diariaG@hV por $230.409.431 y una garantia mensual por
$55.897.439.

~0oo0T®

Adicionalmente, la Sociedad mantiene poéliza delifidel funcionaria N°20060920 por US$ 1.000.000.jtielan
por Marsh S.A Corredores de Seguros, con vigeresdalel 1 de Abril de 2012 al 1 de abril de 2013.

NOTA 23 — PATRIMONIO

El capital social de la Sociedad es de M$ 10.7@).6%idido en 1000 acciones nominativas, ordamarsin valor
nominal, de una misma serie. Al 30 de septiembr2di?2 el capital social se encuentra integranpageado.

El 100% de las acciones es propiedad de InversidRellorgan Chile Ltda., cuya matriz esta en losdis
Unidos de América, perteneciente al grupo JP MofZjzase & Co.

Al 30 de septiembre de 2012, el saldo de OtrasrRasecorrespondiente al cambio en el valor justtod activos
financieros a valor razonable, asciende a M$ 305.78
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Ej. Ej.
Capital Actual Anterior

M$ M$
Saldo Inicial alz?(;(:)dee Septiembre de 10,700,000 10,700,000

Aumentos de Capital - -
Disminucion de capital - -

Otros - -
Total 10,700,000 10,700,000
| Total accionistas o socios | 1
Total acciones 1000 Capital social 10,700,000
Total acciones suscritas por pagar - Capital siespdr pagar -
Total acciones pagadas 1000 Capital pagado , 70000

NOTA 24 — SANCIONES

Durante el ejercicio comprendido entre el 01 deede 2012 y el 30 de septiembre de 2012, la Adstmagion no
tiene conocimiento de ningun tipo de sancién geetafa la Sociedad ni a sus ejecutivos.

NOTA 25 - HECHOS RELEVANTES

Para el periodo comprendido entre el 1 de Ener20d@ hasta el 30 de Septiembre de 20P2Viorgan
Corredores de Bolsa SpA inici6 sus operacionedexma 13 de julio de 2012.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Para el periodo comprendido entre el 1 de Ener20d€ hasta el 31 de Septiembre de 2012 no existen
hechos posteriores.
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ANEXO 1 — Calculo indices

I. PATRIMONIO DEPURADO

Concepto

Monto M$

Patrimonio contable

11,133,704

Activos intangibles.

Saldo deudor cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas.

Activos que garantizan obligaciones de terceros.

Exceso del valor contabilizado de las acciones de las bolsas de valores y cdmara de compensacion respecto de su valorizacién
por el método de la participacion

1,354,474

20% Saldo Deudores por intermediacién y derechos por operaciones a futuro, por transacciones efectuadas con o para
entidades relacionadas al intermediario distintas a intermediarios de valores, Corredores de Bolsa, administradoras de fondos,
companias de seguros y bancos.

1% Derechos Operaciones a Futuro y deudores por Intermediacion por operaciones simultaneas de terceros, no confirmadas
luego de 2 dias habiles de efectuadas.

20% Derechos Operaciones a Futuro y deudores por Intermediacién por operaciones simultaneas de terceros, no confirmadas
después de 5 dias habiles de efectuadas.

- UF 30.000 + 1% Valor de mercado de instrumentos de terceros mentenidos en custodia, menos seguros y garantias
constituidas.

Activos que permanecen impagos.

SUB TOTAL

9,779,230

Exceso de inversién en bienes corporales muebles.

PATRIMONIO DEPURADO

9,779,230

|PATRIMONIO MINIMO LEGAL

| UF 14.000

311,247

II. INDICES

A INDICES DE LIQUIDEZ
A.1. indice Liquidez General

Concepto

Monto M$

Activos hasta 7 dias

Caja y Bancos.

(+)

5,121,097

Titulos renta variable.

(+)

Titulos renta fija.

(+)

Derechos por operaciones a futuro.

(+)

Derechos sobre titulos por contratos de underwriting.

(+)

Deudores por intermediacion.

(+)

Documentos y cuentas por cobrar.

(+)

1,455,038

Otros activos realizables hasta 7 dias.

(+)

Activos que permanecen impagos.

(-)

Activos realizables hasta 7 dias

6,576,136

Concepto

Monto M$

Pasivos hasta 7 dias

Obligaciones con bancos.

(+)

Obligaciones por operaciones futuro.

(+)

Obligaciones por contratos underwriting.

(+)

Acreedores por intermediacion.

(+)

Documentos y cuentas por pagar.

(+)

1,668,508

Impuestos por pagar.

(+)

Otros Pasivos Exigibles hasta 7 dias.

(+)

Pasivos exigibles hasta 7 dias.

1,668,508

| Activos disponibles y realizables hasta 7 dias |
| Pasivos exigibles hasta 7 dias

6,576,136
1,668,508

4 veces|

A.2. Indice Liquidez por Intermediacion

Concepto

Monto M$

Activos

Caja y Bancos.

(+)

5,121,097

Deudores por intermediacion.

(+)

1,455,038

Activos que permanecen impagos.

)

Activo disponible mas deudores por intermediacion.

6,576,136

|Pasivus

| 1,668,508|

IAcreedores por intermediacion

| 1,668,508 |

Activo disponible méas deudores por intermediacién

6,576,136

Acreedores por intermediacion

1,668,508

4 veces
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B INDICES DE SOLVENCIA

Patrimonio Liquido

Concepto Monto M$
Total Activos 12,968,049
Total Pasivo (-) 1,834,345
Otras Cuentas por cobrar a mas de 1 afio (-) =
Saldo Inversiones en Sociedades (-) 2,000,000
Saldo de Intangibles (-) o
Saldo Otros Activos a mas de 1 afio (-) -
Activos fijos entregados en garantia por obligaciones de terceros. (=) -
50% del VP de los Titulos patrimoniales de Bolsa de Valores (+) 1,000,000
50% del VP correspondiente a la accién de las cdmaras de compensacion (+) -
Activos entregados a las camaras de compensacion, para cubrir operaciones efectuadas por cuenta propia en contratos de futuros (-) 286,307
50% del valor neto de los activos "propiedades, planta y equipos” que no estén entregados en garantia por obligaciones de terceros (-) 18,398
Saldo deudor de las cuentas corrientes con personas naturales o juridicas relacionadas al intermediario (-) -
Monto registrado por concepto de gastos anticipados (-) -
|Saldo Neto de los impuestos por recuperar, toda vez que dichos créditos no sean reembolsables de acuerdo a disposiciones tributarias
vigentes (-) -
Mayor valor de mercado de los titulos en cartera propia disponible y comprometida en operaciones de retrocompra no calzadas respecto de su
valor de amortizacién a costo amortizado (-) -
PATRIMONIO LIQUIDO Ms$ 9,828,999
B.1. Razon de Endeudamiento
Concepto Monto M$
Pasivo Exigible
Pasivo Corto Plazo. (+) 1,834,345
Pasivo Largo Plazo. (+) o
Sub total 1,834,345
Acreedores por intermediacién. (-) 1,668,508
(Obligaciones por compromisos de venta cubiertos con compromisos de compra. (-) -
50% Obligaciones por compromisos de compra, cuya fecha de vencimiento del compromiso y del titulo es la misma. (=) °
50% Obligaciones por compromisos de ventas, cuya fecha de vencimiento del compromiso y del titulo es la misma. (-) -
85% en Obligaciones por contratos a futuro de Ddlar o Ipsa. (=) -
[B0% Obligaciones por contratos forward efectuadas en mercado local o extranjero. (=) -
80% Obligaciones por otras operaciones a futuri efectuadas en mercados extranjeros. (-) -
[1 - (1/Tip)1% Obligaciones por contratos a futuro Tip. (=) =
Total pasivos exigibles 165,837
Total pasivos exigibles 165,837 0.017
Patrimonio liquido = 9,828,999 Difveces
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B.2. Razén de Cobertura Patrimonial
Item Monto M$ % Aplicado Cobertura
Acciones, Oro y Délar
Acciones de transaccién bursétil = 20% =
Acciones sin_transaccién bursétil = 40% =
Oro - 20% -
Dolar - 5% -
Cuotas Fondos mutuos
C.F.M. de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién menor o igual a 90 dias = 2% =
C.F.M. de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién menor o igual a 365 dias = 10% =
C.F.M. de inversion en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo - 10% -
C.F.M. mixto - 15% -
C.F.M. de inversién - 20% -
C.F.M. de libre inversién = 15% =
C.F.M. estructurado = 15% =
C.F.M. dirigido a Inversionistas Calificados - 0.18 -
C.F.M. capitalizacion - 15% -
Cuentas por cobrar por intermediacién 1,455,038 0.50% 7,275
Cuentas referidas en N° 2.7, Seccién Il de la Norma de Caracter General N° 18
Documentos y cuentas por cobrar = 10% =
Deudores varios = 10% =
Otros activos circulantes - 10% -
Tit. Entregados en garantia oblig. Corto plazo - 10% -
Obligaciones y derechos en da extranj
Derechos en moneda extranjera = 5% =
Saldo neto acreedor en moneda extranjera = 20% =
Saldo neto acreedor por tipo de divisa - 15% -
Derechos en UF - 3% -
Otros activos y pasivos
Titulos accionarios sobre los cuales el intermediario ha efectuado operaciones de venta corta por cuenta propia - 20% -
SUB TOTAL (A) M$ 7,275
Monto M$ % Aplicado
Item Con garantl’a Bcos. y Emp. Con garantl’a Bcos. y Emp. Cobertura
TITULOS DE DEUDA
Grupo A - - 2% 2.60% [0]
B = = 5% 6.50% 0|
€ - - 8% 10.40% (9
D Tipo 1 = = 9% 11.70% 0|
Tipo 2 = = 14% 18.20% (9
E Tipo 1 = = 14% 18.20% (9
Tipo 2 = = 25% 32.50% O]
(9
TITULOS DE DEUDA CON TASA FLOTANTE (9
Grupo A - - 2% 2.60% (0]
B - - 5% 6.50% (9
€ - - 5% 6.50% (9
D - - 6% 7.80% O]
E - - 7% 9.10% (9]
[SUB TOTAL (B) M$ 0|
|MONTO COBERTURA PATRIMONIAL (A +B) MS$ 7,275
| Monto cobertura patrimonial 7.275
| Patrimonio liquido = 9,828,999 = 0.074017626 %
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