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JP モルガン証券株式会社 

JP モルガン証券株式会社（以下、「当社」といいます。）は、日本国内で東京証券取引所上場株式等を

対象とするリクイディティ・プール（電子的にアクセス可能で、気配情報を公表しない取引の場）として、

JPM-X を運営しております。こちらは、金融商品取引業者に関する内閣府令第 70 条の 2 第 7 項 にて

定義される「社内システム」に該当します。以下、JPM-X の運営状況等に関しご説明いたします。なお、

外部回送先である第三者が運営するリクイディティ・プー ルに関する運営状況等及び各リクイディティ・

プールにおけるマッチング等に関する情報につきましては、当社担当者へお問い合わせください。 

項目 内容 

取引参加者の

概要 

JPM-X の参加者は特定投資家に限定されており、それらは当社を含む J.P.モルガングル

ープ（以下、「J.P.モルガン」といいます。）の基準により 、次の参加者タイプに分類されま

す。 

• 機関投資家 

• ブローカーディーラー（アグリゲーター） 

• 電子的な取引により流動性を供給する者 （リクイディティ・プロバイダー） 

• J.P.モルガンの自己勘定取引 

取引参加基準

等について 

お客様のご要望に従って、アルゴリズムの使用やスマート・オーダー・ラウター(SOR)を

用いた執行サービス、または JPM-X へ直接注文を回送する方法等、複数の取引フロー

により JPM-X への参加が可能であります。 
 

ご参加の際には、マッチングの相手方として除外をご希望される参加者タイプがある場

合には、ご申告を承ります。また、JPM-X の執行性能の向上のために J.P.モルガンが特

定の参加者タイプをマッチングの相手方から除外することがあり、この結果、お客様は、

マッチングの相手方からの除外を希望されていない参加者タイプとの取引が制限される

ことがございます。 
 

なお、JPM-X への参加に関してはお客様のご要望に添えない場合がございます。 
 

注文タイプ JPM-X へは指値、成行、及びペグでの注文が可能で、デイ・オーダーや IOC 注文の利用

も出来ます。  

 

マッチングの

仕組み 

JPM-X は、回送された注文が Primary Best Bid and Offer (PBBO) の価格又は価格帯の中

でマッチングされる機会を継続して模索します。日本では、東証における PBBO を参照し

ます。また、JPM-X に前場又は後場立会開始前に回送された注文でペグの指定がない

ものは、各立会開始時の価格にてマッチングされます。  

 

JPM-X でのマッチング価格は、マッチング時点における JPM-X における PBBO に基づい

て決定され、JPM-X においてマッチングした注文は東京証券取引所 ToSTNeT 市場へ発
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注され、マッチング価格において付合わせが行われ正式に約定となります。この過程に

おいて PBBO の価格は随時変動するため、最終的な約定価格が約定時刻における

PBBO より必ずしも有利な価格となることは保証されません。JPM-X は個々の約定につい

てその価格改善を主たる目的としておりません。お客様におかれましては、このような

JPM-X の目的をご理解、ご同意いただいた上でご参加されていると見做すこととさせて頂

きます。 
 

なお、お客様からの注文を故意に不利な取引の条件で執行することはありません。また、

JPM-X は東京証券取引所が提供する情報やデータ配信サービスを利用しており、その

影響を受ける場合があります。 
 

 


