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1 OCAK — 30 HAZRAN 2010 ARA DONEMNE ILiSKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
Giri s

J.P Morgan Menkul Degerler AS.'nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli bilancoayni tarihte
sona eren alti aylik kapsaml gelir tablosu, 6zserndagsim tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelestini Sirket Yonetimi’nin sorumlulgu, sz konusu ara
donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’'ncanfagan finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmasi ve dirust kekilde sunumudur. Bizim soruml@umuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine ifkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlangnnisaz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmgtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmegijrigkli olarak finansal raporlama sirecinden
sorumlu kgilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme vegeli inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye PiyEsasiu'nca yayimlanan @amsiz denetim standartlar
cercevesinde yapilan gansiz denetim cajmasina gore daha dar oflundan, inceleme, Kamsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tim 6nemli hususlari ortaya ¢ikaelkionusunda glivencegéamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir giesiz denetim gosii aciklanmanstir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarinin, J.RyaMavlenkul Dgerler AS.’nin 30 Haziran
2010 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alti aylik aranelde ilgkin finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan fidareggorlama standartlari ¢ercevesindegrdiove
dirist bir bicimde yansitmaiikonusunda herhangi bir hususa rastlaniingami

Diger Hususlar

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihinde sonra eren alti ayhk ddneme ait finansal tablolarinin incelenmesi ve 31
Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait finansal tabiola b&imsiz denetimi bgka bir b&imsiz denetim
firmasi tarafindan yapilgtir. Onceki bgimsiz denetim firmasi, 30 Haziran 2009 tarihli finansaldtailile ilgili
olarak 14 Austos 2009 tarihli inceleme raporunda 30 Haziran 2009 tarnialidénem finansal tablolarinin
Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclarinigde bir bicimde yansitmagina dair 6nemli bir hususa
rastlamadiini belirtmi, 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarage 12 Mart 2010 tarihli lgamsiz
denetim raporunda olumlu g&rbildirmistir.

Istanbul, 11 Austos 2010
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL i MUSAViRLiK A.S.

Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Ozlem Goren Giigdemir
Sorumlu Ortak Bgdenetci, SMMM
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARHLI BILANCO

(TUum tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (T) cinsinden ifade edilntir.)

Cari Donem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Kisa Vadeli Varliklar 8.867.536 8.756.332
Nakit ve nakit benzerleri 6 8.197.803 8.114.726
Finansal yatirimlar 7 465.359 513.772
Diger kisa vadeli varliklar 9 204.374 127.834
Uzun Vadeli Varliklar 389.854 337.668
Finansal yatirimlar 7 261.142 261.142
Maddi duran varlklar 10 113.216 57.830
Maddi olmayan duran varliklar 11 15.496 18.696
TOPLAM VARLIKLAR 9.257.390 9.094.000
Cari Donem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlaltkler 37.803 25.463
Ticari borglar 8 24.997 12.345
Calisanlara sglanan faydalara gkin
karstliklar 12 3.088 7.500
Diger kisa vadeli yakumlaltkler 9 9.718 5.618
Uzun Vadeli Yukiamlulikler 5.482 5.210
Calisanlara sglanan faydalara gkin
karstliklar 12 4.583 3.306
Ertelenmg vergi yakimluligu 19 899 1.904
OZKAYNAKLAR 9.214.105 9.063.327
Odenmi sermaye 13 6.742.578 6.742.578
Deger artg fonlari 1.294 636
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 13 642.187 637.658
Gecmi yillar kar / (zararr) 13 1.677.926 1.111.251
Net dénem kari / (zarari) 150.120 571.204
TOPLAM KAYNAKLAR 9.257.390 9.094.000

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.

1



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T)cinsinden ifade edilngtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem Cari D6nem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis Gegcmemg Gecmems
1 Ocak —30 Haziran 1 Ocak —30 Haziran 1 Nisan —30 Haziran 1 Nisan —30 Haziran
Dipnot 2010 2009 2010 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Sats gelirleri - - - -
Satslarin maliyeti - - - -
BRUT KAR / (ZARAR) - - - -
Pazarlama, satve da&itim 15.16
giderleri (-) ' 3) (696) (3) (696)
Genel yonetim giderleri (-) 15,16 (257.528) (20859 (129.411) (93.691)
Diger faaliyet gelirleri 17 457 - - -
FAAL IYET KARI / (ZARARI) (257.074) (209.289) (129.414) 94.387)
Finansal gelirler 18 406.025 811.992 210.264 278.27
Finansal giderler (-) 18 - (293.086) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) 148.951 309.617 80.850 178.890
Sdrdurilen faaliyetler vergi gelir /
(gideri)
- Donem vergi gideri 19 - - - -
- Ertelenmg vergi gelir / (gideri) 19 1.169 79.873 (1.632) 63.959
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 150.120 389.490 79.218 242.849
DIGER KAPSAMLI GELIR /
(GIDER)
Finansal varliklar dger artg
fonundaki dgisim 822 100.170 279 (242.520)
Dger kapsamli gelir kalemlerine
ili skin vergi geliri / (gideri) (164) (20.034) (56) (4.084)
DiGER KAPSAMLI GEL iR/
(GIDER) (VERGI SONRASI) 658 80.136 223 (246.604)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/
(GIDER) 150.778 469.626 79.441 (3.755)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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J.P MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tdm tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL.cinsinden ifade edilntir.)

Sermaye Kardan ayrilan Gecmis yillar Net
Odenmis dizeltmesi Deger artis kisitlanmis kar/  dénem kari /
Dipnot sermaye farklar fonlar yedekler (zararlarr) (zarar) Toplam
Bagimsiz incelemeden gecmi
Gecmis dénem
1 Ocak 20089 itibariyla bakiye 3.200.000 991.500 3®00) 637.658 4.069.889 (407.560) 8.427.687
Gecmi yil karlarina transfer 13 - - - - (407.560) 40756 -
Sermaye arttirimi 13 3.542.578 (991.500) - - (2.638) - -
Toplam kapsamli gelir - - 80.136 - - 389.490 4@8.6
30 Haziran 2009 itibariyla bakiye 6.742.578 - 1636 637.658 1.111.251 389.490 8.897.313
Bagimsiz incelemeden gecmi
Cari donem
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 6.742.578 - 636 6853 1.111.251 571.204 9.063.327
Gecmi yil karlarina transfer 13 - - - - 571.204 (571.204 -
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - - - 4.529 (4.529) - -
Toplam kapsamli gelir - - 658 - - 150.120 150.778
30 Haziran 2010 itibariyla bakiye 6.742.578 - 1.29 642.187 1.677.926 150.120 9.214.105

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayom parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN DONEME AT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsizincelemeder Bagimsizincelemeder
Gecmis Gecmis
1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-30 Haziran
Dipnot 2010 2009
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari 150.120 389.490
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve tilkenme paylari 10,11 14.024 6.172
Kidem tazminati karligi gideri 12 1.277 2.897
Personel prim karligi gideri 12 3.088 -
Finansal yatinmlar ger (arts) / azalgi (1.422) -
Vergi kasili g 19 (2.170) (79.873)
Faiz gelir tahakkuklari 6 (54.679) 77.826
Isletme sermayesindeki dgisim éncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 111.238 396.512
Diger kisa vadeli varliklardaki geim (76.540) (73.257)
Ticari borglardaki d&sim 12.652 52
Diger kisa vadeli yukumluliklerdeki gigim 4.100 24.271
Personele 6denen primler (7.500) -
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 43.950 347.578
YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki gsim 50.658 (132.052)
Maddi duran varlik alimlar 10 (66.210) (68.840
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 15.552 (200.892)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
NAKIT VE NAK iIT BENZERLER INDEKI NET
DEGIiSiM 28.398 146.686
DONEM BASI NAK IT VE NAK IT BENZERLER 1 6 8.112.816 6.695.409
DONEM SONU NAKIT VE NAK IT BENZERLER1 6 8.141.214 6.842.095

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoi parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

1.

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

21 Eylul 1990'da 6762 sayih Tirk Ticaret Kanunuktitnlerine uygun olarak kurulan @des Menkul

Degerler AS.'nin unvani T.C. Sanayi Bakaglinin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniyle PJ.
Morgan Menkul Dgerler AS.” (“Sirket”) olarak deistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli 7310
saylll Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan kdek kesinlgmistir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan (“SPK”) aldgl asagida sunulan yetki belgeleri ¢ercevesinde araci rkufaaliyetlerini

gerceklestirmektedir.

Yetki Belgesi Allm Tarihi No
-Alim Satim Aracilg! Yetki Belgesi 17 Eylul 1992 ARK/ASA-077
-Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, gaiSats ve

Odiing Alma ve Vermélemleri izin Belgesi 10 Subat 1995 ARK/KRD-9

Sirket'in ana hissedari sermayedeki %99,99’'luk pegnoile J.P.Morgan International Finance Limited’d
30 Haziran 2010 tarihi itibariyl§irket'in personel sayisi 4'tir. (31 Aralik 2009kRi).

Sirket'in merkeziistanbu’dadir. Sirket'in genel mudurlgiu Levent Buyukdere Caddesi No: 185 Kanyon
Ofis Binas! Kat: 8 Bgiktas - istanbu, Tiirkiye'dedir.

Sirketin, merkez adresinden ¢gk@ herhangi bir yerde irtibat birosu vegabesi blunmamdtadir.
Sirket'in istirak veya bgl ortakligi buunmamétadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 11 Asustos 2010 tarihinde yayinlanmasi icin
yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari gatirme yetkisi bulunmaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tallohi Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmaie hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasl Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 2%$a“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebgi” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblg”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililerensimasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonraslzyan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tastdn gecerli
olmak Uzere yururlge girmitir ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasindahasebe
Standartlari Hakkinda Telgli yurdrlikten kaldirilmgtir. Bu teblge istinaden,sietmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS"Yna go0re hazirlamalari gerekmektedirncdak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlarikw(“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari
Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tamadan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartigkiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama StandartldM@/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafan yayimlananlardan farklart TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tabloBPK Seri: XI, No: 29 sayili telgi cercevesinde
UMS/UFRS'ye gore hazirlanmaktadiiisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafamd17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulasmiavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zasunl
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulngtwr.

Finansal tablolar, finansal araclarin yenidengedkenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindgnellikle varliklar icin 6denen tutarin gegeeuygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunumrgairimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Yuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dzeltiimesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karagarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasininisayenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geicelmak lzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itimar&MSK tarafindan
yayimlanmg 29 No'lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finandaporlama” Standardi (“UMS/TMS
29") uygulanmartir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2.
B.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

MUHASEBE POLITiKALARINDA DE GiSiKL iKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemligdeklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncdkinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE TAHM iNLER iNDEK i DEGISiKL iKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikli gin yapildgi cari ddnemde,
gelecek dénemlere gkin ise, hem dgsikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerindmemli bir dgisiklik
olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déslékak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar
yeniden duzenlenir.

YENI VE REVIZE EDILM i$ ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

Sirket tarafindan uyqulanan yeni ve revize edilms standartlar

Bulunmamaktadir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in _faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar , mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRYK 17 “Nakit D1 Varliklarin Hissedarlara Qgimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra bglayan mali donemler icin gecerlidifirket nakit olmayan tirde herhangi bir varlikgdaminda
bulunmadg! icin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarittéhya da bu tarihten sonra transfer
edilen varliklar icin gecerlidirSirket, misterilerinden herhangi bir varlik transfer etmg@dgin bu yorumu
uygulamamaktadir.

“UFRS'nin Ik Olarak Uygulanmasi — Ber Istisnai Durumlar’ (UFRS 1’deki dgsiklik), Temmuz 2009
tarihinde yayinlanngtir. Bu desisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihtsonra bglayan mali
doénemler icin uygulanmasi zorunluduSirket, UFRS'yi ilk defa uygulama@h icin bu yorumu
uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Sirket'in nakit olarak ¢dedii hisse bazli ankmalar’, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonraslagan mali donemler icin gecerlidigirket'in hisse bazli 6deme plani
olmadgi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari gidi iblarak 2009 yilinda yapilan iyieirmeler, Nisan 2009
tarihinde yayinlanngtir. iyilestirmeler aagida aciklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktatfiRS 2
Hisse Bazli OdemelgtUFRS 5Saty Amaciyla Elde Tutulan Varliklare Durdurulan FaaliyetlerUFRS 8
Faaliyet Bélumler; UMS 1 Mali Tablolarin SunumuUMS 7 Nakit Akim TablosuUMS 17 Finansal
Kiralamalar, UMS 18Hasilat UMS 36 Varliklarda Dezer Disiklugt, UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebefrme ve Olcim UFRYK 9 Sakli Turev Araglarinin
Yeniden Dgerlendiriimesj UFRYK 16 Yurtdisindaki Zsletmede Bulunan Net Yatinmin Finansal Riskten
Korunmasi Bu iyilestirmelerin yurdrltluk tarihi her bir standart iceyri olup, ¢gu 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyle gecerlidir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENI VE REVIiZE EDILM iS ULUSLARARASI F iNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

Henuz ydrurlige girmemis ve Sirket tarafindan _erken uygulamasi benimsenmemsi standartlar_ile
mevcut dnceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (dgisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — DQjer Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasirgtayan mali donemler icin gegerli olan UFRS 1
standardindaki dgsiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger aciklamalarinin kerlastirmali sunumu acgisindan
UFRS'leri ilk kullanan letmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK)askn 2009'da UFRS 9'un finansal araglarin
siniflandirilmasi ve o6lcimu ile ilgili birinci kism yayimlamgtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelgtirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Stang finansal varliklarin, sietmenin finansal
varliklarini  yénetmede kullangh model ve so6zigmeye dayali nakit aki Ozellikleri baz alinarak
siniflandiriimasini ve daha sonra ggeeuygun dger veya itfa edilmi maliyetle dgerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 20af8hinde ya da bu tarih sonrasindaslagan mali
doénemlerde uygulanmasi zorunlud@irket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finateablarinda
olusabilecek etkileri hentiz gerlendirmemitir.

UMS 24 (2009) fligkili Taraf Agiklamalarr’

Kasim 2009'da UMS 24ifiskili Taraf Aciklamalari” giincellenngtir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamadaiiigkin kismi muafiyet sglamaktadir. Bu glincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu taribrasonda bgdayan mali dénemlerde uygulanmasi
zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sondaufinansal tablolarinda dlabilecek
etkileri henliz dgerlendirmemitir.

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araglar: Sunumve UMS 1Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki gigklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gecerlidir. Bu ggiklikler finansal tablo hazirlayan bigletmenin fonksiyonel
para birimi dgindaki bir para birimini kullanarak ihrac gjftihaklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelgiriime islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tir Hak, tiirev yukumlilukler olarak
muhasebeldiriimekteydi ancak bu dgsiklikler, belirli sartlarin kagilanmasi dgrultusunda, bu tir ihrag
edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin bedirlen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebeldiriimesi gerektgini belirtmektedir. Sirket, desisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri hentiz gerlendirmemtir.
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2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENI VE REVIiZE EDILM iS ULUSLARARASI F iNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

Henlz yirurlige girmemis ve Sirket tarafindan _erken uygulamasi benimsenmemsi_standartlar_ile
mevcut dnceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar_(devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gereklilginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan deiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sennala bglayan mali
doénemler icin gecerlidir. Tanimlangnfayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi magi zorunlu olan
ve bu katkilari pgn 6demeyi tercih edensletmeler bu dgisikliklerden etkilenecektir. Bu disiklikler
uyarinca, istge bal pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varldrak muhasebedérilir.  Sirket,
bu desisikli gin finansal tablolarinda bir etkisi olmayagar disinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yikimliiliklerin Ozkaynak Araglari Kullaniirak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarihrasinda bdayan mali dénemler icin gecerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yukimliiinin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyleayiz&k araclari
ihrac eden gletmelerin kullanacd muhasebe uygulamalarina aciklik getir§irket, desisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarindaadlilecek etkileri heniiz gerlendirmemitir.

Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara e#rat, Mayis 2010 tarihinde
asaglda belirtilen ve bgica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda acikEmma yayinlamgtir: UFRS 1
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlariniik Olarak Uygulanmasi UFRS 3isletme Birlgemeleri;
UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalgr UMS 1 Finansal Tablo Sunumu UMS 27 Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal TablolaltUMS 34Ara Donem Finansal Raporlamae UFRYK 13Musteri
Bagllik Programlarl. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sondesigecerli olan UFRS 3 ve UMS
27'deki desisiklikler haricindeki tim dger desisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1c& 2011
tarihinde veya bu tarih sonrasindglbgan mali dénemlerde gecerli olacak8itket, yukaridaki standartlar
ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablalda olgyabilecek etkileri heniz
degerlendirmemitir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET 1
Gelir ve giderlerin taninmasi
Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin sagelirlerini, safg islemi gerceklgtiginde gelir kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiiighissedarlarin temettli alma hakki gdlugu zaman
kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir taidunda tahakkuk esasina goére muhasgiidraektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve safétirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icerktedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenfaydali dmirlerine gére gousal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenendaly omur, kalinti dger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan gaikliklerin olasi etkileri icin her yil gbézden gedir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasehgtiglir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya daraddi duran vargin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazanc veya kayip sathasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablina
dabhil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgelderinden birikmy itfa paylari ve birikmj dezer
disuklukleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vaték beklenen faydali dmdirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutuluBeklenen faydali émir ve itfa yontemi, tahminkerd
ortaya cikan d#sikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylahyil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebstilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkgeigen
surede olgan maliyetler Uzerinden aktiflgrilir. S6z konusu maliyetler, faydall émurlerig®re itfaya tabi
tutulur.

Varliklarda de ger distklt gt

Sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlBu varliklar i¢in her yil dger duklugi testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter ginin geri kazanilimasinin mimkin olm@ddurum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde g disukligi testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir
tutarini amasi durumunda gder d3ukligu kasih gl kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satimaliyetleri dguldikten sonra elde edilen gegee uygun dger veya
kullanimdaki dgerin blyidk olanidir. Dger diukliginidn dgerlendiriimesi icin  varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin olgu en digik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). dee
disuklugline tabi olan finansal olmayan varliklar her ragovh tarihinde deer diklugunin olasi iptali
icin gbzden gecirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, ojtuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadlrak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatldar, gercge uygun piyasa deri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebeggrilir.Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olareklimati kgulunu tagiyan bir kontrata b olan finansal
varliklarin alimi veya sati sonucunda ilgili varliklar slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véalik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarlklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve 6zgiie ba&l olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu déneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi stcesirahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlgin tam olarak net bugiinki gerine indirgeyen orandir.

Gergcege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahlkdsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikalm-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vede elden ¢ikariimasi amaciyla edirfldiaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske aetkili bir koruma araci olarak belirlenmegalan tirev trdnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yatan varliklar, dénen varliklar olarak siniflanbirtar.
Sirket'in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihilé@ibariyla gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borclanma araclari, vadesindakeelde tutulacak yatirimlar olarak siniflandrih
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgdntemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distkligl tutari dgllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yéntemi kullaniimak suretiyle
hesaplanirSirket'in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarifilétibariyla vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklari bulunmamaktadir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagem goren borsaya kote 6zkaynak araclar ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal Marlilolarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasadaslem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat saydnhazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araclari g@seuygun dgerleri guvenilir olarak dlgllemeginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedideer dgukliukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili karki kar/zarar tutari haricindeki, geggeuygun dgerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlagedi kapsamli gelir icinde muhasebildir ve finansal
varliklar deger arty fonunda biriktirilir. Yatirirmin elden cikariimagia da dger diukligiine gramasi
durumunda, finansal varliklar ger arty fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkil temettilerSirket'in temetttl alma hakkinin ojtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebgtieimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hamarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlamaeatii sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebgtieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal v@an itfa edilmg maliyet deeri
Uzerinden belirlenmektedir. Ber kur farki kazanclari ve zararlari, gdi kapsamli gelir iginde
muhasebeldiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasadi@m gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklatkie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti
Uzerinden dger d3Ukltgl disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger disukligi

Gergcege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikdgindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihindegde digukligiine @radiklarina ilgkin géstergelerin bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varliin ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinydena gelmesi ve sdz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlikugsunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen ged&teki
nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucurlddi finansal varlgin deser digukligiine @gradigina
ili skin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgedeiukligu zarari olgur. Kredi ve alacaklar igin
deger diguklugl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarifinansal varigin etkin faiz orani
tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkg&rde defter dgeri arasindaki farktir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda dger disikligi (devami)

Bir karsihk hesabinin kullaniimasi yoluyla defter ggeinin azaltildg! ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, deer disikligl dosrudan ilgili finansal variin kayith degerinden dgulir. Ticari
alaca&in tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutagilka hesabindan diilerek silinir. Kagilik
hesabindaki dgsimler gelir tablosunda muhasebgiglir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindegeded30kligl zarar sonraki donemde azalirsa ve azall
deger d3ukligu zararinin muhasebst&ilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaykkiléndirilebiliyorsa,
onceden muhasebeteilen degser disikligl zarari, dger dukliginin iptal edilecg@ tarihte yatirimin
deger digukligt hicbir zaman muhasabstieiimemis olmasi durumunda waca itfa edilmis maliyet
tutarini gmayacaksekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggecaygun dgerinde dger dizukligl sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebyéidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, védesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeéey
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger desisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgr kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukamlalukler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglasozlgmeye bgli dizenlemelere, finansal bir
yukimluligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore sadifidur. Sirket’in tim borclari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiée sozlgme 6zkaynga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yukumlulukler ve 6zkaypa dayall finansal araglar icin uygulanan muhasetigikalar ssagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlulukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilikler veya
diger finansal yukumlulukler olarak siniflandirilir.

Gercegre uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukulikler

Gercee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilikler, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarieiadyercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge
uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgtiglir. Gelir tablosunda muhasebegtgilen net
kazanc ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikiirkligin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Finansal araclar (devami)

Finansal yukamlalukler(devami)

Diger finansal yukumliltkler

Diger finansal yukumlulikler k#angicta lem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etkaiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigimaliyet bedelinden muhasebgtiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin

ili skili oldugu déneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal emabeklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demalerin
tam olarak ilgili finansal yuktumlugiin net buginki dgerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonucsirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum phirgmi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edhistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirak@nyabanci para cinsinden (TLsehdaki para birimleri)
gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalitheektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yukimliliklerabigo tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak giyle
TL'ye cevrilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gr secilms finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkwisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayirgin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket'in, bilanco tarihinden sonraki dizeltme geimsn olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde duzeltir.
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Karsiliklar, sarta baglh yokumlulikler ve sarta bagli varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimgila bulunmasi, yokimlifiin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda keuk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokomluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurullerdilanco
tarihi itibariyla yukimldligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninmiah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakumlulgin kagilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini lafdlarak olgtlmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki gerine aittir.

Karsihigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Gc¢incl taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir biekilde 6lctlmesi halinde varlik olarak muhaseltaidir.

Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan odur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukimlulig, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardanIfakk
gosterir. Sirket'in cari vergi yukimlilga bilanco tarihi itibariyla yasaleis ya da énemli olclde
yasallamis vergi orani kullanilarak hesaplanytm.

Ertelenmj vergi

Ertelenmg vergi yukumlUlgu veya varlgl, varliklarin ve yukumlaliklerin finansal tablotl gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkaliean tutarlari arasindaki gecici farklilikladmlango
yontemine go6re vergi etkilerinin yassias vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmi vergi yukimlalikleri vergilendirilebilir gecici f&larin  timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan gdun ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yaramEemn kuvvetle muhtemel olmassartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiukumliljkiieari ya da mali kar/zaran etkilemeyegieme
iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukumliluklerin ilk defa finansal tadra alinmasindan
(isletme birleameleri dsinda) kaynaklaniyorsa muhaseléidmez.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler (devami

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenmg vergi yukumlulukleri, Sirket'in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsin digik oldusu durumlar haricinde, Igh ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile i$kilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabigmit kar elde etmek suretiyle séz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenrabsi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith dgeri, her bilanco tarihi itibariyla gdzden geciriliErtelenmg vergi
varliginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel ol3edictde azaltilir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumlulukleri varliklarin geeklesecesi veya yikimliliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya dnemli él¢iide
yasallamis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden aptanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukamluldklerinin hesaplanmasi sirasinf§aket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasi ya da yukimluluklerini yerine getirmesn itahmin etigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukiamlultkleri, cari vergi Vadariyla cari vergi yukumlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdznksu varlik ve yukumldliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumluluklerini

netletirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundshsup edilir.

Dénem cari ve ertelengvergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasgibiédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmy vergi de dgrudan Ozkaynakta muhasebgielir) ile ili skilendirilen ya da gletme

birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haigiki cari vergi ile doneme ait ertelegnviergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhassbiglir.
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30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)
Calisanlara iliskin faydalara ili skin kar siliklar / kidem tazminatlari
Tilrkiye'de mevcut kanunlar ve toplgisézlemeleri hikimlerine goére kidem tazminati, emekhidya sten
cikariilma durumunda édenmektedir. Glncellenolan UMS 19 Cadanlara Sglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19") uyarinca s6z konusu turdeki édemeler irdanms emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.
Bilancoda muhasebelirilen kidem tazminati yikimlufii, tim calganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dgmasi beklenen yukumlllik tutarlarinin net buginldgedine goére hesaplangnve finansal
tablolara yansitiimgtir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kayigddir tablosuna yansitilgtir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, donemeskiin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman fastlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimldirket'in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan naki
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlare finansal
yatirimlar) kullandg! ve elde etfii nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullangikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adéseler Gzerinden ddailan temettuler, temetti geum
karari alindgl donemde birikmy kardan indirilerek 6denecek temettll yikuméiliolarak siniflandirilir.

3. ISLETME B iRLESMELER i
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” standardina gore, bisenetleri borsadglém gérmeyensietmelerin faaliyet

bélamleri ile ilgili raporlama zorunlugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal tadidéd faaliyet
bdlumlerine ilgkin bilgi sunulmarmytir.
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(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

6. NAKIT VE NAK IT BENZERLER

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Vadesiz mevduat 41.214 112.816
Vadeli mevduat 8.156.589 8.001.910
8.197.803 8.114.726

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla vadeli mevduat @ibsinden olup, vadesi 1 Temmuz 2010, faiz orani

%210,00'dur. (31 Aralik 2009vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi 29 Ocak ®O0fhiz orani
%10,25'dir.)

Sirket'in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlgibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakinzeri
degerler, hazir dgerlerden faiz tahakkuklar diilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Nakit ve nakit benzerleri 8.197.803 8.114.726
Faiz tahakkuklari (-) (56.589) (1.910)
8.141.214 (8.112.816)
7. FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2010 2009
Satilmaya hazir finansal varliklar
-Devlet tahvilleri 465.359 513.772

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla satilmaya haamahsal varlik olarak siniflandirilan devlet takesilnin
tumQ teminat olarak verilngiir. (31 Aralik 2009: satilmaya hazir finansal vlrblarak siniflandirilan
devlet tahvillerinin 494.060 TL tutarindaki kisnentinat olarak verilnstir.)

30 Haziran 2010

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Deseri Kayith Deseri
-Devlet tahvilleri 450.417 465.359 465.359
31 Aralik 2009
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Deseri Kayith Deseri
-Devlet tahvilleri 501.073 513.772 513.772
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(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

7.

10.

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varliklar

-Borsadasiem gérmeyen hisse senetldiifKB Takas ve

Saklama Bankasi A.) (*

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
261.142 261.142

(*) IMKB Takas ve Saklama BankasiS&ye ait borsadaslem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007 itidarhesaplanngiolan

gercge uygun dgeriyle gosterilmektedir.

TICARI BORCLAR
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borclar 2010 2009
Saticilar 24.500 11.868
Musterilere borgclar 497 477
24.997 12.345
DIGER KISA VADEL i VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli diger varlklar 2010 2009
Pssin 6denen vergi ve fonlar 204.374 127.834
204.374 127.834
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli diger yukimlulukler 2010 2009
Odenecek vergi, harg vegdir kesintiler 9.718 5.618
9.718 5.618
MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet: 2010 2009
Doénem bai, 1 Ocak 76.748 7.908
Ilaveler 66.210 68.840
Doénem sonu, 30 Haziran 142.958 76.748
Birikmi s Amortisman: 2010 2009
Dénem bal, 1 Ocak (18.918) (5.008)
Dénem amortisman gideri (10.824) (6.172)
Dénem sonu, 30 Haziran (29.742) (11.180)
Net Defter Degeri 113.216 65.568

Maddi duran varliklar bilgislem cihazlarindan olmakta olup faydali 6mdrleri 4-5 yildir.
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11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 2010 2009
Doénem bail, 1 Ocak 19.205 -
flaveler - -

DOnem sonu, 30 Haziran 19.205 -
Birikmi s itfa: 2010 2009
Dénem bal, 1 Ocak (509) -

Doénem itfa gideri (3.200) -
Doénem sonu, 30 Haziran (3.709) -
Net Defter Degeri 15.496 -

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimtedan olymakta olup faydali émurleri 3 yildir.

12.  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KAR SILIKLAR

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2010 2009
Personel prim karli g 3.088 7.500
3.088 7.500

30 Haziran 31 Aralik

Uzun vadeli karsiliklar 2010 2009
Kidem tazminati karh g 4.583 3.306
4.583 3.306

Yirirlilkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cgdnlardan kidem tazminatina hak kazanagakilde i
sozlgmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidermitetlarinin ddenmesi yukiml@a vardir.
Ayrica, halen yirtrlikte bulunan 506 sayili Sosy@ortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayd
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilgigi& 60. maddesi hilkmi gefimce kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem teattainni 6deme yukimlagil bulunmaktadir. Emeklilik
Oncesi hizmetartlariyla ilgili bazi gegi kasiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde ggtiriimesi ile
Kanun'dan ¢ikarilmtir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidemnimati, aylik 2.427,04 TL (31 Aralik 2009: 2.386,
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumlUgil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittkr. Kidem tazminati kauhgi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektekitemel yukumldlik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. &9 (“Calsanlara Sglanan Faydalar”)girketin
yukamluldklerinin, tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktieryalgeldeme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdrur. Bu dgrultuda, toplam yukumliliklerin hesaplanmasindalarulan aktueryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:
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12.  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)
Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yuliilink tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 rbliaz2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablodir
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yikimgiliaiin bugiinki
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2010aitiyla kidem tazminati kahgi, yillik %4,8
enflasyon ve % 11 iskonto orani varsayimlarina géidasik % 5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplangtr (31 Aralik 2009: Yilik %4,8 enflasyon ve %1Ekbnto orani
varsayimlarina gére yakik % 5,92 olarak elde edilen reel iskonto oranildulmak suretiyle
hesaplannstir). isteze basl isten ayriimalar neticesinde 6denmeygirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate aligtm. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revizelmekte olup,
Sirket'in kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2010 tarihindenréibgecerli olan
2.517,01 TL tavan tutar dikkate alingtar. (31 Aralik 2009: 1 Ocak 2010 tarihinden itibargecerli olan
2.427,04 TL tavan tutar dikkate alingtnr.)
Kidem tazminati karliginin hareketi gagida sunulmstur:
2010 2009
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 3.306 -
Hizmet maliyeti 1.179 2.897
Faiz maliyeti 98 -
Donem sonu itibariyla, 30 Haziran 4.583 2.897
13.  OZKAYNAKLAR
30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde cikais ve 6denmi sermaye tutarlari defteegerleriyle
asagidaki gbidir:
Pay Orani 30 Haziran Pay Orani 31 Aralk
Ortak Adi (%) 2010 (%) 2009
J.P. Morgan International Finantémited 99,99 6.742.570 99,99 6.742.570
J.P. Morgan International ¢n <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capi@drporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International HoldingSorpomation <0,01 2 <0,01 2
Chase Manhattan Overseas FinaGogporation <0,01 2 <0,01 2
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.742.578 100,00 6.742.578

30 Haziran 2010 tarihi itibariyleSirket'in sermayesi 6.742.578 adet hissedensmbakta dup (31 Aralik
2009: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibagedehisse bgna 1 TL'dir (31 Aralik 2009: hisse bal
TL). imtiyazl hisse ya da pay sinifi unmamétadir.

21 Nisan 2009 tarihli Oan Genel Kurul toplanti kararinda ve 13 Mayis 2@86h ve 7310 ayih
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtigdliizereSirket’in sermayesi 3.200.000L'den 3.542.578
TL arttinlarak 6.742.578 TL'ye cikarilgtir. 3.542.578 TL'nin 2.551.078 TL'silazantdi yedeklerden,
991.500 TL’si sermaye dizeltme farklarindaanskanmistir.
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13.

14.

OZKAYNAKLAR (devami)

Deger artis fonlari

30 Haziran 31 Arahk
2010 2009
Finansal varliklar dger artg fonu 1.294 636
1.294 636

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflaridm devlet tahvillerinin ger@e uygun dger ile
degerlenmesinden ortaya ¢ikangde arts fonudur. 324 TL (31 Aralik 2009: 159 TL) tutariklartelenmg
vergi yukimluligu fondan netlgtirilmi stir.

Kardan ayrilmi s kisitlanmis yedekler

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009
Yasal yedekler 642.187 637.658
642.187 637.658

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayritétinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden gtaaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tari@inflasyona gore endekslenmgmddenms sermayenin
%20'sine erjene kadar, gecpidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettillerden sorttan nakdi temettt datimlar Gzerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Gecmg yil kari / (zarar)

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009
Gecmi yil kari/(zararr) 35.800 (530.875)
Ozel yedekler 1.642.126 1.642.126
1.677.926 1.111.251

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla yasal kayitlamia bulunan net dénem kari 141.133 TL'dir. (31 Acali
2009: 654.477 TL) Yasal kayitlarda kargdamina konu edilebilecek gér kaynaklarin toplami 86.045
TL'dir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

SATIS GELIRLERT VE SATISLARIN MAL IYETi

Bulunmamaktadir.
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15. ARASTIRMA GEL iSTiRME GiDERLER{, PAZARLAMA, SATI $ VE DAGITIM G iDERLERT VE

GENEL YONET iM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2009 2010 2009
Genel yonetim giderleri (-) (257.528) (208.593) qu1) (93.691)
Pazarlama, satve d&itim giderleri (-) (3) (696) (3) (696)
(257.531) (209.289) (129.414) (94.387)
16. NITELIKLER iNE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2009 2010 2009
Ucret giderleri (75.754) (31.663) (42.914) (18.148)
Kira giderleri (54.167) (55.896) (27.232) (27.746)
Finansal faaliyet giderleri (29.636) (26.942) - -
Denetim ve avukatlik giderleri (17.795) (26.918) 7@0) (15.306)
Bilgi islem giderleri (16.599) (16.647) (9.078) (16.647)
Amortisman giderleri (14.024) (6.172) (7.637) (B%5
Diger personel giderleri (13.769) (4.628) (9.247) 480
Isveren-isizlik giderleri (12.715) (6.818) (7.103) (3.809)
Telefon giderleri (4.301) (699) (4.152) (223)
Ticaret odasi aidatlari (3.507) (1.851) (3.507) 851L)
Borsa giderleri (3.355) (4.397) (1.105) (2.199)
MKK ve TSPAKB giderleri (3.087) (4.603) (1.560) 6r5)
Noter giderleri (1.668) (4.322) (1.608) (3.093)
Kidem tazminati karlik gideri (1.277) (2.897) (1.277) (2.897)
Damga vergisi giderleri (941) (6.117) (431) (388)
Ulasim giderleri (367) (82) (219) (82)
Diger giderler (4.569) (8.637) (3.545) 6.480
(257.531) (209.289) (129.414) (94.387)
17. DIGER FAALIYET GELiRLERi
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Diger faaliyet gelirleri 2010 2009 2009 2009
Konusu kalmayan kanlik iptali 457 - - -
457 - - -
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18. HANANSAL GEL iRLER/(GiDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal gelirler 2010 2009 2010 2009
Faiz gelirleri 395.205 569.970 191.047 31.255
Temettl gelirleri 7.506 28.000 7.506 28.000
Finansal varlik dger artglari 1.420 214.022 9.817 214.022
Kur farki geliri 1.894 - 1.894 -
406.025 811.992 210.264 273.277
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal giderler 2010 2009 2010 2009
Finansal varlik dger azalglari - (293.086) - -
- (293.086) -
19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i
Donem kari vergi yakumlaligi
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Cari kurumlar vergisi karh g - -
Eksi: Pgin 6denen gegici vergi ve fonlar - -
1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi karsiligi

Ertelenmg vergi gideri

Kurumlar vergisi

30 Haziran 2010

30 Haziran 2009

(1.169)

79.873

(1.169)

79.873

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisingbtdir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakomlalikleri icin ekli finansal thidarda gerekli kanhklar ayrilmsstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkukigtiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tiésge

gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, ierg
tabi olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecmiiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatinm indirimleri) diguldiikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanchakta

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'(2009: %20).
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER T (devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Turkiye'de gecici vergi ucer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2910
kurum kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibéauywergilendirilmesi gamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or&d'dis (2009: %20). Zararlar gelecek yillarda goak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk
olarak dnceki yillarda okan karlardan djillemez.

Tilrkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihin hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek getirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gaillmasi durumunda kar payl elde eden ve bu kadapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellefridana ve yabangirketlerin Turkiye'dekisubelerine
dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Uzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gereknuikte
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz &Q@rihleri arasinda tirgirketlerde %210 olarak
uygulanmstir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare®Q&10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Bi@ilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gehrgisi stopajina tabi
degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile dldwarasi Muhasebe Standartlar’'na (“UMS”) gore
hazirlanmg finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kakianan gecici zamanlama farklari icin
ertelenmg vergi varlgini ve yakumlilgini muhasebegérmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz

gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarld& UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda fark
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta ojepida aciklanmaktadir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumliluklerinin hesaplanmada kullanilan vergi orani %20'dir (2009 :
%20).

Ertelenmg vergiye ve kurumsal vergiye bazhké eden kalemler gagida belirtilmistir:

30 Haziran 31 Aralik
Ertelenms vergi varlgi/(yukimltligi) 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik émd
farklar (1.492) (159)
Kidem tazminati karh g 917 661
Menkul kiymet dgerleme farki (324) (2.406)
Net ertelenmis vergi yakimluligi (899) (1.904)

19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
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20.

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmg vergi varlgi / (yakimlulgl) hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
1 Ocak, acils bakiyesi (1.904) 16.003
Gelir tablosunda muhasebgielen ertelenmg
vergi geliri 1.169 79.873
Ozkaynaklarda muhasebgtielen ertelenmy vergi gideri (164) (20.034)
30 Haziran, kapans bakiyesi (899) 75.842
Donem vergi geliri/(giderinin) donem kari ile mugdati gagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi kagiliginin mutabakati 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Vergi 6ncesi kar 150.120 309.617
Hesaplanan vergi: %20 (30.024) (61.923)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (582) 0&p
Indirim ve ilavelerin etkisi 31.775 142.402
1.169 79.873

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibdei Sirket'in ilgili kurumlara teminat olarak vergi

menkul kiymetlerin dokiimu gagidaki gbidir:

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Sermaye Piyasasi Kurulu 421.000 400.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 100.000 100.000
IMKB Takas ve Saklama BankasISA. - 18.850
T.C. Merkez Bankasi 2.000 2.000
523.000 520.850

Sirket’'in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 itderi itibariyle devam eden lehte veya algyh

davasi bulunmamaktadir.
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21. HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Baina Kazang” standardina gore, hisse senetleri darseem gérmeyensietmeler hisse
basina kazan¢ agiklamak zorundagdeirler. Sirket'in hisseleri borsadalem gdérmediinden, ekli finansal
tablolarda hisse kma kazanc/zarar hesaplanmstmi

22. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortgl ile esas kontroll elinde tutan taraf J.P. Mortygarnational Finance Limited'dir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibydau iliskili taraflardan alacaklar ve gkili taraflara borclar
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerindeaseren dénemlerde gkili taraflar ile gerceklgtirilen
islemler gagida sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio -Istanbul TirkiyeSubesi (54.167) (55.896)
(54.167) (55.896)

Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar
Sirket'in Ust duizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bgkan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi st dizey
yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilesgzlanan (cretler ve der kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir. (2009: Bulunmamaktadir.)

23. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayl edli finansal riskleri ydnetmeye odaklangtr. Sirket, risk yoretimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getiiepetansiyel olumsuz etkilerin eazaindirgenmesini
amaclamytir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlidi gerekililikleri
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 3418 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintmlamakta ve

yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir seymaiyasasi faaliyeti icin 6z sermayeleriniag@ada
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifi gereklilikleri (devami)

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢cin, alim satim ahage faaliyeti icin sahip olunmasi gerekerz 6
sermaye tutarinin % 50;s

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhi@laillm satimi faaliyeti icin, alim satim aragil
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermayaritmin % 50'§

c) Portfoy yoneticilgi faaliyeti icin, alim satim aracgh faaliyeti icin sahip olunmasi gerekere 6
sermaye tutarinin % 40Q’

d) Yatirm dargmanlgl faaliyeti icin, alim satim aracgi faaliyeti icin sahip olunmasi gerekere 6
sermaye tutarinin % 10y,

Bu kapsamdagSirket portfoy yoneticilgi ve yatrim darymanlgi faaliyetlerinde bulunmagindan, toplam
asgari 6z sermaye tutari 803.000 TL'dir (31 Ar&d09: 799.000TL).

Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore arac! kurumlaermaye yeterlii tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri; SeNo: 34’de anilan risk karliklari ve deerleme

guntnden dnceki son U¢ aydawln faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birerdaz olamaz.

Sirket 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleitbariyle ilgili sermaye yeterliii gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal agailiskin olarak yakimltlginda yerine
getirememesi sonucugtr tarafin finansal acidan zaraggamasi riskidir.

Sirket'in kredi riski &irlikh olarak bankalardaki mevduatlardan ve fingngatirimlardan olgmaktadir.
Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadtdrak plase edilmektedir.
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kredi riski agiklamalari (devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azamidirgski asagidaki gibidir:

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kneskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gercegge Uygun Dg.
Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
30 Haziran 2010 iliskili Taraf Diger Taraf Tliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (**)
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azamidkméski (*) - - - - 8.197.803 726.501
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligiksmi - - - - - -
A. Vadesi gegmergiya da dger dizukligiine @ramams
finansal varliklarin net defter geri - - - - 8.197.803 726.501

B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢ngiveya dger disuklugiine @rams sayillacak

finansal varliklarin defter geri - - - -

C. Vadesi gegrgiancak dger digukligiine @gramams

varliklarin net defter dgeri - - - -

- teminat, vs ile glvence altina aligrismi - - -

D. Deger disukligline @rayan varliklarin net defter gerleri - - - -
- Vadesi gec¢nsi (brut defter dgeri) - - - R
- Deger disuklugu (-) - - - _

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - -

- Vadesi gegmemi(briit defter dgeri) - - - R
- Deger diuklugu (-) - - R R

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkuismi - - -

E. Bilanco ds! kredi riski iceren unsurlar - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gikiedi guvenilirlzinde arty saslayan unsurlar dikkate alinmaghr.

(**) Satilmaya hazir finansal varlik olarak sinrftariimis olan 465.359 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2682 TL tutarinddMKB Takas ve Saklama Bankasi$&nin hisse senetlerine yapilan yatinnmdansolaktadir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski agiklamalari (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kneskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gercegge Uygun Dg.
Bankalardaki Farki Kar veya Zarara

31 Aralik 2009 iligkili Taraf Diger Taraf Tliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) - - 8.114.726 - 774.914
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina aligismi - - - - -
A. Vadesi gegmergiya da dger diukligine gramams

- - 8.114.726 - 774.914

finansal varliklarin net defter geri

B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmgiveya dger di3ukluguine @grams sayillacak
finansal varliklarin defter geri

C. Vadesi gegcgiancak dger diukligiine gramams
varliklarin net defter dgeri

- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

D. Deger digukligline grayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi gecnsi (brit defter dgeri)
- Deger disuklugu (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi gegmemi(briit defter dgeri)
- Deger disuklugu (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkusmi
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gikiedi guivenilirlzinde arts saslayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(**) Satilmaya hazir finansal varlik olarak sinrftariimis olan 513.772 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2682 TL tutarindaMKB Takas ve Saklama Bankasi$&nin hisse senetlerine yapilan yatirmdansoiaktadir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYi (devami)

Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikuamlaliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaningudiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasnwunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskimtusmasina sebebiyet vermektediSirket
yonetimi, fon kaynaklarini gatarak mevcut ve muhtemel yukumlultklerini yeringtignekicin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kayhabulundurmak suretiyle likidite riskinjonetmektedir.

Sirket'in  tirev finansal yUkimlulgl bulunmamaktadir. Tirev nitgihde olmayan finansal
yukumldliklerin 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 20@ihleri itibariyle indirgenmengi nakit akglarinin
stzlesme surelerine gore kalan vadelerine gorgitien asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
acklanan tutarlar, sézlgmeye dayali indirgenmemiiskonto edilmengi) nakit akislaridir.

30 Haziran 2010 Sozleme

uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
SoOzleme uyarinca vadeler  Defter pei (I+11+11+1V) kisa () ayarasi (Il) arasi(lll) uzun (V)

Tlrev olmayan
finansal yokumlulukler

Ticari borglar 24.997 24.997 24.997 - -
Toplam 24.997 24.997 24.997 - - -
31 Aralik 2009 Sozleme

uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
SOzlgme uyarinca vadeler  Defter Bei (I+H+TT+IV) kisa(l) ayarasi(Il) arasi(lll) uzun (IV)

Tilrev olmayan
finansal yokimlulukler

Ticari borglar 12.345 12.345 12.345 - -

Toplam 12.345 12.345 12.345 - - -

Piyasa riski aciklamalar

Sirket'in faaliyetleri aagida ayrintilarina yer verildi Gzere, faiz oranindaki ve doéviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalma&dir.
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23.

24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN  RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYi (devami)
Doviz pozisyonu riski agiklamalari

Yabanci para varliklar, yukimlulikler ve bilancosidyukimliliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilene kski denir.Sirket 30 Haziran 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihleri itibariyle déviz pozisyortasimamétadir.

Faiz orani riski agiklamalari

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelefgalanmalarinSirket'in faize duyarl varlklari
Uzerinde meydana getirebilgtedeger diisi olarak tanimlanirSirket'in faize duyarli yakamlulgu
bulunmamaktadir.

Sirket'in  bilangosunda satilmaya finansal varlik rala sinifladg borglanma senetleri faiz
degisimlerine bl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Hazir2010 tarihi itibariylsirket'in
yaptgl analizlere gbére TL para birimi cinsinden olarefail00 baz puan yuksek ya dasiki olmasi
durumunda dier tim dgiskenlerin sabit kaldy varsayimiyla satilmaya hazir borglanma senetterin
rayi¢c degerlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindakgelearts fonlarinda 5.816 TL azali(zarar)
veya 5.945 TL aryl (kar) olismaktadir (31 Aralik 2009Sirket'in yaptig analizlere gore TL para
birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yuksekdgdigik olmasi olmasi durumundager tim
degiskenlerin sabit kaldn varsayimiyla satilmaya hazir bor¢lanma senetterirayic deerlerinde ve
dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki ger arts fonlarinda 805 TL azali(zarar) veya 814 TL asti(kar)
olusmaktadir).

FINANSAL ARAGLAR
Finansal ara¢ kategorileri
Gergege uygun
30 Haziran 2010 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.197.803 8.197.803
Satilmaya hazir finansal varliklar 726.501 726.501
Finansal ylkamlulukler
Ticari borglar 24.997 24.997
Gergeze uygun
31 Aralik 2009 Defter degeri degeri
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.114.726 8.114.726
Satilmaya hazir finansal varliklar 774.914 774.914
Finansal ylkamlulukler
Ticari borglar 12.345 12.345
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24.

25.

26.

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gerc&e uygun deeri

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimldliklerjrtbirinin ayni varlik ve yukidmlalikler igin aktif
piyasadaslem goren borsa fiyatlarindan gklenmitir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, illgvarlik ya da yikimlGlgin birinci seviyede
belirtlen borsa fiyatindan kka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebiligyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerdengdelenmitir.

- Uclincu seviye: Finansal varlik ve yukimluliklerfhkaya da yikiimlilgiin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir keiige dayanmayan girdilerdengilenmitir.

Gergeze uygun dgeri ile gosterilen finansal varliklar

30 Haziran 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 465.359 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -
31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 513.772 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -

(*) IMKB Takas ve Saklama BankasiS&ye ait borsadasiem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007
itibariyla hesaplanmgiolan gergge uygun dgeriyle gdsterilmektedir.

Finansal tablolarda gerge uygun dgeri ile gosterilenler dindaki finansal varliklarin ve finansal
yukumlaliklerin gercge uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtr:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri dgerler ve dger finansal varliklar dahil olmak Gizere maliyet bitdle gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zaranabnemsiz miktarda

olabilecegi distinulerek defter dgerlerine yaklatigr dngoériulmektedir.

Finansal yukimlalukler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yukumliliikleayic degerlerinin defter dgerlerine yaklatigi
varsayllmaktadir.
BiLANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 8 Temmuz 2010 tarihinde Vadd§iem ve Opsiyon Borsasi ®.de faaliyette bulunmak iizere
turev araclarin alim satimina aracilik yetki beigiesimistir.

HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D iGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



